Na aula de hoje, gostaria de compartilhar uma
reflexao critica sobre o cenario atual do mercado
financeiro, embasada em uma recente e alarmante
observacao feitas por mim diante dos mercados.

A Iminente destruicao de riqgueza. Gave, ao explorar o
conceito de "Carteira Turca", destaca como paises
viciados em dividas, como a Turguia, Argentina e
Venezuela, enfrentam a Inevitabilidade  da
hiperinflacao, uma forma de "derrubar" o valor da
divida, prejudicando a moeda g, consequentemente,
as poupancas de milhdes de pessoas.

uma carteira composta por 50% em acoes e 50% em
ouro. Essa combinacao tem sido uma estratégia
historicamente eficaz para investidores que buscam
se proteger quando a moeda local comeca a falhar.




O ouro, com seu status de ativo tangivel e reserva de
valor por mais de 4.000 anos, oferece uma protecao
contra a volatilidade das moedas.

Agora, por que estamos falando sobre iIsso em uma
aula de trading e investimentos? Porgque, como
Muitos de nos ja experimentamos, o mercado
financeiro estd longe de ser previsivel. O que eu
aprendi em mais de 17 anos de experiéncia no
mercado é que a verdadeira sabedoria nao esta
apenas em escolher os ativos certos, mas em
entender como proteger seus recursos frente a
INncertezas e turbuléncias financeiras. Como trader,
compreendo que o conhecimento sobre a gestao de
riscos e a disciplina de proteger o capital é a base
para a sobrevivéncia e prosperidade no mercado.




Neste contexto, vamos discutir nao apenas as
estratégias que envolvem ouro e acdes, mas
também as licbes fundamentais sobre gestao de
risco que aprenderemos hoje. O capital, como
sempre falo, € o bem mais precioso do trader. E sem
saber como defendé-lo, até os Iinvestidores mais
preparados podem ser varridos pelo turbilhao das
flutuacoes do mercado.

A partir de hoje, nossa jornada serd centrada na
pratica de um investimento consciente, aprendendo
a havegar em um cenario onde, mais do que nunca,
a protecao da riqueza se tornou um dos maiores
desafios para investidores ao redor do mundo.




O que é o conceito de Carteira Turca?

O conceito de Carteira Turca foi introduzido por Charles Gave, um economista
francés, e esta relacionado a estratégia de investimento usada por pessoas que
Nnao confiam na estabilidade da sua moeda local, especialmente em paises que
enfrentam crises econdmicas ou hiperinflacao, como a Turquia.

A idela central da Carteira Turca € investir em ativos qgue nao dependem da
moeda local, mas sim de valores tangiveis e globalmente reconhecidos. Gave
propde uma carteira composta por 50% em acoes e 50% em ouro, com o
objetivo de proteger o investidor contra a desvalorizacao da moeda e a
destruicao de rigueza provocada por politicas monetarias insustentavels.



Como funciona a Carteira Turca?

e AcOes: A alocacao de 50% em acdes visa garantir que o investidor tenha
uma participacao em ativos que podem gerar valorizacao no longo prazo,
mesmo em tempos de crise. As acoes sao escolhidas por sua capacidade de
representar empresas com valor real e com perspectivas de crescimento,
Independentemente da instabilidade econdmica local.

e Ouro: A alocacao de 50% em ouro reflete a escolha de um ativo tangivel e
historicamente reconhecido como uma reserva de valor. O ouro tem sido
utilizado por milénios como protecao contra a desvalorizacao das moedas e
€ uma forma segura de preservar rigueza quando as moedas locais perdem

valor.




Por que a Carteira Turca é eficaz?

A Carteira Turca é eficaz em paises com inflacao descontrolada ou politicas
monetarias irresponsaveis, porque oferece uma forma de diversificacao que
protege o investidor. O ouro serve como um refugio seguro durante a
desvalorizacao das moedas, enquanto as acoes podem gerar retorno,
especialmente se o mercado de capitais for bem estruturado, apesar das

dificuldades econdomicas.



Quando usar?

A Carteira Turca € especialmente relevante para investidores em paises que
tém uma moeda em risco de desvalorizacao ou hiperinflacao, como fol 0 caso
da Turguia em varios momentos de sua historia, ou mesmo na Argentina e
Venezuela. Quando a confianca na moeda local se abala, as pessoas comecam
a procurar alternativas como o0 ouro e as acoes para proteger o seu patrimonio.

Essa estratégia pode ser uma maneira inteligente de proteger os ativos em um
cenario de crise econdmica e politica.



O QUE SIGNIFICA O OURO A 4.000 USD NO MERCADO?

Hoje, estamos testemunhando um marco historico nos mercados financeiros: os contratos futuros de
ouro ultrapassaram pela primeira vez a marca dos US$ 4.000, refletindo um crescimento significativo do
metal precioso. Essa alta nao € por acaso, mas parte de um movimento mais amplo de migracao de
Investimentos em direcao a ativos mais seguros. Os bancos estao intensificando os esforcos para
empurrar seus clientes para o ouro, destacando sua importancia como protecao em tempos de crise
econdmica e instabilidade monetaria.

Esse cenario de alta no preco do ouro ocorre enquanto acdoes de mineracao permanecem notavelmente
baratas, criando uma oportunidade para investidores que desejam diversificar suas carteiras. O paradoxo
aqui é claro: o preco do ouro esta subindo de maneira acelerada, mas os ativos relacionados a sua
producao ainda estao subvalorizados, apresentando um potencial de valorizacao significativo para
aqueles dispostos a entrar no setor de mineracao de ouro neste momento.

A alta do ouro foi impulsionada por uma combinacao de fatores, incluindo um ddlar mais forte —
particularmente em relacao ao euro, que tem sido pressionado pelas tensodes politicas na Franca. O
agravamento da crise politica francesa poderia, na verdade, acabar ajudando a suportar o preco do ouro.
Ao mesmo tempo, o ddlar, que é considerado o principal ativo de refugio, também se beneficia dessa
Incerteza politica.

T



O QUE SIGNIFICA O OURO A 4.000 USD NO MERCADO?

Esse movimento destaca a crescente confianca dos investidores no ouro como um refdgio seguro,
especialmente em tempos de incertezas politicas e financeiras. O cenario atual sugere que a combinacao
de orcamento e politica fiscal instaveis, juntamente com as pressdes geopoliticas, pode continuar a
Impulsionar a demanda por ouro, nao sé como uma reserva de valor, mas também como uma protecao

contra os riscos do sistema financeiro global.

Para os investidores que buscam uma forma de se proteger contra os riscos de inflacao ou
desvalorizacao monetaria, 0 ouro se torna cada vez mais a op¢ao preferencial, e as acdes de mineracao
oferecem uma alternativa atraente devido ao seu valor relativamente baixo, apresentando uma
oportunidade de ganho consideravel a medida que o metal precioso continua sua trajetdria de alta.
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O QUE SIGNIFICA O OURO A 4.000 USD NO MERCADO?

A previsdo para o preco do ouro em dezembro de 2026 foi recentemente elevada para US$ 4.900/o0z, uma
revisdo significativa em relacdo a previsdo anterior de US$ 4.300/0z. Esse ajuste reflete um crescimento
de 17% no preco do ouro desde 26 de agosto, impulsionado por entradas fortes e persistentes no
mercado.

Um dos principais fatores que levaram a essa revisao fol a compra continua de ETFs ocidentais e a
aquisicao crescente por parte de bancos centrais. Essas compras demonstram que 0 ouro continua a ser
visto como um ativo de refdgio seguro, e os investidores parecem cada vez mais comprometidos com
essa estratégia.

O banco que fez essa previsao acredita gue o ritmo dessas compras nao é temporario, € gue essa
tendéncia de fortes aquisicoes deverd continuar. Isso sugere que o ouro mantera sua trajetoria de alta,
sustentado por uma demanda persistente, especialmente em um ambiente de incertezas econdmicas e
geopoliticas.

Essa perspectiva reflete um otimismo cauteloso em relacao ao ouro, com os investidores cada vez mais
confiantes de que o metal precioso continuara a se valorizar a medida que as tensdes no mercado
financeiro e a politica monetaria global se desenrolam. Para os investidores, isso representa uma
oportunidade de diversificacao e protecao contra os riscos de inflacao e desvalorizacao monetaria, com o
ouro se posicionando cada vez mais como um ativo estratégico.
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O QUE SIGNIFICA O OURO A 4.000 USD NO MERCADO?

O mercado de ouro esta atualmente em uma posicao tatica interessante. Embora seja considerado
"sobrecomprado" a curto prazo, a visao estrutural sobre o metal precioso continua sendo que ele estd
"subutilizado" nos portfdlios de investimento. Atualmente, o ouro representa apenas 0,4% dos ativos sob
gestao de clientes privados e 2,4% dos ativos sob gestao institucionais, o que reflete uma alocacao ainda
mMuito abaixo de seu potencial, dado o seu status histdrico como refugio seguro e reserva de valor.

Essa subutilizacao pode ser vista como uma oportunidade para investidores que ainda nao estao
expostos ao ouro de forma significativa. O fato de o ouro representar uma fracao tao pequena dos
portfolios de investidores privados e institucionais sugere gue ha uma margem consideravel para um
aumento nas alocacdes, especialmente considerando o atual cenario econdmico global.

Em paralelo, a crise da divida global continua a se desenrolar, avancando de maneira erratica e "aos
trancos e barrancos". A recente alta nos rendimentos de longo prazo foi impulsionada por um aumento
acentuado nos rendimentos japoneses, apos a especulacao de que um possivel "pombo fiscal" — ou seja,
uma abordagem fiscal mais rigida e voltada para o controle de divida — possa ser o proximo primeiro-
ministro do Japao. Esse movimento reflete a crescente preocupacao com o nivel de divida em todo o
mundo, e como ele esta pressionando os mercados financeiros.



O QUE SIGNIFICA O OURO A 4.000 USD NO MERCADO?

A divida excessiva global € um dos principais fatores qgue impulsiona o valor do ouro. Em tempos de
dividas elevadas, o ouro se torna uma protecao contra o risco de desvalorizacao monetaria e instabilidade
econdmica, o que pode aumentar ainda mais sua demanda como ativo refugio. A combinacao de alta
nos rendimentos e o aumento da divida publica em economias avancadas pode indicar uma

Intensificacao das incertezas financeiras, fazendo com que mais investidores considerem aumentar sua
exposicao ao ouro.

Portanto, apesar de o ouro estar momentaneamente sobrecomprado em termos de preco, sua
subutilizacao nos portfdlios e o contexto de crise de divida global sugerem que o metal precioso ainda

tem um potencial significativo de valorizacao no médio e longo prazo, especialmente a medida que as
INncertezas econdmicas continuam a crescet.
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Acoes de Mineracao de Ouro: Uma Oportunidade Subestimada

Apesar de uma alta de 140% nas acdes de mineracao de ouro em 2025, destaco que essas acdes estao, na
realidade, mais baratas agora do que no inicio do ano. Esse fendmeno ocorre porque os lucros das
empresas de mineracao de ouro estao crescendo mais rapido do que o preco das agdes, 0 que torna os
papéis cada vez mais atraentes para os investidores. Observo que muitos investidores ainda nao
compreenderam o valor real dessas acdes, o que poderia indicar uma oportunidade significativa para
gquem se posicionar no mercado de mineracao de ouro agora.

Essa discrepancia pode ser explicada por uma combinacao de expectativas de lucros mais elevados
devido ao aumento no preco do ouro, e o custo de producao controlado das mineradoras, que continua a
melhorar conforme a tecnologia e a eficiéncia aumentam. O fato de as acdes estarem mais baratas
apesar do aumento no preco do ouro pode significar gue ha um potencial significativo de valorizacao,
Caso 0s investidores comecem a reconhecer o valor dessas empresas de forma mais ampla.



A Crise a Vista: Ouro e o Comparativo com 1999

Quando muitos investidores estavam eufdricos com o crescimento da bolha das pontocom. O atual
cenario econdmico lembra muito aquele periodo, com uma grande euforia no mercado. No entanto,
guando se trata de ouro, Nao se parece com 1999 de forma alguma. Naquela época, o ouro estava no
fundo de um ciclo de baixa que durou duas décadas. Hoje, 0 mercado de ouro esta alertando que a crise
econdmica que esta por vir sera muito mais grave do que o estouro da bolha das pontocom.

O aumento dos precos do ouro € um reflexo direto das preocupacdes globais com a inflacao, a divida
publica crescente, e a instabilidade financeira global. O metal precioso est3, portanto, sinalizando que a
crise iminente serd mais profunda, o que torna o ouro um ativo crucial para protecao no atual cenario
econdmico.



Ouro e Prata: A Expansao das Entregas e o Preco da Prata

A Importancia das entregas de ouro na COMEX, indicando que o mercado de ouro esta vivendo um
momento de grande atividade. A demanda por ouro fisico nas bolsas tem se intensificado, o que pode ser
um reflexo da crescente desconfianca nas moedas fiduciarias e na instabilidade econémica global.

Além disso, a prata, gue historicamente segue o ouro em termos de valorizacao, esta também
disparando em direcao a uma maxima histérica. O aumento do preco da prata, especialmente em um
ambiente de alta do ouro, pode ser visto como uma expansao do mercado de metais preciosos como um
todo, 0 que sugere gue investidores estao cada vez mais buscando ativos tangiveis para se proteger de
uma crise financeira global.

O cenario atual do mercado de ouro e mineragao apresenta uma oportunidade Unica para os
Investidores, especialmente aqueles que buscam proteger seu patrimonio contra os riscos do sistema
financeiro tradicional. As acdes de mineracao de ouro estao, surpreendentemente, subvalorizadas, e o
mercado de ouro esta alertando para uma crise econdmica global ainda mais profunda do que a crise
das pontocom. Com a demanda crescente por ouro e prata, investidores atentos podem encontrar
oportunidades de valorizacao significativa no setor de metais preciosos.



Ouro, Oferta de Moeda e Precos de Alimentos: Tendéncias de Alta

Destacando uma tendéncia crescente nos precos do ouro, ha oferta de moeda e nos precos dos
alimentos. Aponto para um fendmeno que muitos investidores ainda nao perceberam: a degradacao
continua do poder de compra real do dinheiro.

O Desafio da Degradacao do Poder de Compra

O fator fundamental que esta impulsionando essas tendéncias de alta no ouro, na moeda e nos
alimentos é a deterioragcao constante do valor real do dinheiro. Isso € especialmente evidente quando
analisamos o aumento generalizado dos precos. Com a expansao da oferta de moeda, 0os governos
continuam a imprimir mais dinheiro, o que, por sua vez, pressiona o poder de compra da moeda. A
medida que a oferta de moeda aumenta, o valor de cada unidade monetaria diminui, resultando em
uma pressao inflacionaria significativa sobre os precos de bens essenciais, como alimentos.



Aumento dos Precos do Ouro

A alta no preco do ouro €, em grande parte, uma reacao a essa inflacao crescente e a perda de valor das
moedas. O ouro, como um ativo tangivel e historicamente utilizado como refugio seguro, continua a ser
procurado por investidores que buscam proteger seus patrimdnios da desvalorizacao monetaria. A
tendéncia de alta nos precos do ouro reflete a crescente desconfianca nas moedas fiduciarias, com
Investidores cada vez mais inclinados a alocar recursos em ativos reais gue mantém seu valor em tempos
de crise monetaria.

Pressao sobre os Precos dos Alimentos

Da mesma forma, os precos dos alimentos também estao em alta, impulsionados pela mesma dinamica.
A expansao da oferta de moeda e a inflacao global afetam diretamente os custos de producao e
transporte de alimentos, o que resulta em um aumento Nnos precos para os consumidores. Além disso,
fatores como mudancas climaticas, restricoes de oferta e problemas logisticos também contribuem para
a pressao sobre os precos dos alimentos. A combinacao desses fatores torna os alimentos mais caros,
enguanto os salarios reais nao acompanham esse aumento, agravando o problema da perda de poder de

compra.



Aumento dos Precos do Ouro

O Desconhecimento dos Investidores

Engquanto esses fatores tém um impacto significativo sobre a economia global, muitos investidores ainda
nao compreendem a gravidade da deterioracao do poder de compra do dinheiro. Eles estao focados em
analises mais tradicionais dos mercados financeiros, enquanto ignoram o efeito real da expansao
monetaria e da inflacao sobre os precos dos ativos essenciais. Essa falta de percepcao pode estar
deixando muitos investidores vulneraveis as flutuacoes de mercado que ja sao visivels.

Em um contexto de crescente inflacao e expansao da oferta de moeda, os precos do ouro e dos
alimentos continuam a subir, refletindo uma deterioracao no poder de compra real do dinheiro. Os
Investidores que nao reconhecem essa dinamica podem estar deixando suas carteiras expostas a riscos.
O aumento continuo nos precos do ouro, aliado a alta nos custos dos alimentos, aponta para uma
realidade financeira onde a protecao contra a inflacao e a preservacao do poder de compra se tornam
cada vez mais cruciais.






Aumento dos Precos do Ouro

E agora os belos graficos do pao, da carne bovina, do S&P e do ouro. Varios graus de alta mais ou menos
continua. Nao consegui encontrar um grafico do preco do esterco bovino, mas apostamos que também
tem subido bastante. Talvez tenha superado o S&P5007
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Aumento dos Precos do Ouro

Os precos do ouro dispararam 1.600% desde o ano 2000
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O Estado de Bem-Estar Social Esta Falido: O Aumento da Divida Global e a Crise de Estagflacao

No dia 6 de outubro, observel uma realidade alarmante para os paises desenvolvidos: o Estado de bem-
estar social esta falido. A divida global estd aumentando em niveis insustentaveis, impulsionada por
IMpostos mais altos e gastos publicos exorbitantes. Esses fatores estao criando um buraco fiscal em
Muitas economias avancadas, tornando as contas publicas insustentaveis.

O Colapso do Estado de Bem-Estar Social

O conceito de Estado de bem-estar social, que visa garantir protecao social e servicos essenciais para os
cidadaos, tem se mostrado cada vez mais dificil de manter. Impostos elevados e gastos publicos elevados
em uma tentativa de financiar programas sociais estao criando um fardo financeiro tao grande que se
torna insustentavel. Como resultado, paises desenvolvidos estao lutando para equilibrar seus
orcamentos, com a divida publica subindo para niveis recordes. Isso coloca uma pressao enorme sobre as

financas dos governos e, por consequéncia, sobre os cidadaos.



O Estado de Bem-Estar Social Esta Falido: O Aumento da Divida Global e a Crise de Estagflacao

Esse modelo de bem-estar social nao esta mais funcionando em um cenario de dividas crescentes e
despesas publicas fora de controle. Os governos estao enfrentando uma dura realidade: eles nao
conseguem mais financiar seus programas sociais sem recorrer a um endividamento crescente, o que

apenas agrava a situacao econdmica global.

Estagflacao: A Crise Econémica Profunda



Estagflacao: A Crise Economica Profunda

palavra "estagflacao" esta voltando a ser usada com frequéncia nos ultimos tempos. Passo ha descreve a
situacao como profundamente estagflacionaria, uma situacao em que 0s precos sobem rapidamente
(inflacao), enquanto o crescimento econdmico desacelera ou até mesmo entra em recessao. Esse cenario
é um dos mais dificeis para as economias, pois 0s consumidores enfrentam uma pressao crescente sobre
seus orcamentos, enguanto 0s governos e empresas lidam com um ambiente econdmico estagnado.

O ultimo relatdrio do ISM Services fol uma demonstracao clara de como o Federal Reserve (Fed) esta
enfrentando dificuldades para lidar com a inflacao e a desaceleracao econdmica. As taxas de juros
subindo para tentar combater a inflagcao, ao mesmo tempo em que o crescimento desacelera, coloca os
formuladores de politica em uma posicao dificil, ja que as medidas tradicionais de politica monetaria
(como aumentar as taxas de juros) podem ter efeitos colaterais negativos sobre o crescimento
econdmico.



Estagflacao: A Crise Economica Profunda

US ISM Services: Prices Paid vs. Employment
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O Paralelo com os Anos 1970

Comparando o momento atual com a década de 1970, guando o mundo experimentou uma grave
estagflacao. Naquela época, o ouro subiu 25,5 vezes e a prata 38 vezes como reflexo do colapso da
confianca nas moedas fiduciarias e no aumento da inflacao. Esse cenario de estagflacao, onde precos
elevados e baixo crescimento econdmico coexistem, foi um periodo de grande valorizacao dos metais
preciosos, 0 que sugere que, em momentos de crise econdmica semelhante, o ouro e a prata poderiam
se valorizar consideravelmente.

Estamos diante de um cenario de divida crescente, impostos elevados, gastos publicos insustentaveils e
uma economia global que se encontra em uma espiral de estagflacao. O modelo de Estado de bem-estar
social, baseado em um gasto publico macico, parece estar falido, deixando 0s governos em uma posicao
dificil para garantir a sustentabilidade fiscal no futuro.

A comparacao com a década de 1970 nos leva a refletir sobre os metais preciosos, Como 0 ouro e a prata,
como possivels refugios seguros para os investidores que buscam se proteger da crise econdmica
crescente. O ouro, em particular, jJa demonstrou seu papel como um ativo de protecao em tempos de
estagflacao e alta inflacao, e isso pode se repetir enquanto os desafios econdmicos globais continuam a
se agravar.



Pressoes Inflacionarias e Problemas no Reino Unido: O Cenario Atual

No contexto da economia global e das pressdes inflacionarias, um dos indicadores mais alarmantes que
esta se destacando € o componente de precos pagos. Este componente esta agora se aproximando da
marca de 70, um nivel que indica que as pressdes de precos ainda sao fortes, mesmo com os esforcos dos
bancos centrais para controlar a inflacao. Ao mesmo tempo, o emprego caiu bem abaixo de 50, o que
sugere que a recuperacao econdmica esta desacelerando, especialmente nos setores de servicos.

O Impacto nos Servicos e Bens

E importante notar que essas métricas de precos se referem principalmente aos servicos, e Nao aos bens,
o0 que reflete uma dinamica econdmica mais complexa. No lado dos bens, os precos das commodities
continuam a mostrar um aumento significativo, com pressoes inflacionarias ainda crescendo e
acelerando. Isso € uma indicacao clara de que, embora o mercado de servicos possa estar comecando a
sentir algum alivio, 0 mercado de bens esta longe de estar fora da crise de inflacao. O aumento continuo
Nnos precos das commodities, como energia, alimentos e metais, esta agravando ainda mais essa

situacao.



Pressoes Inflacionarias e Problemas no Reino Unido: O Cenario Atual

Problemas Fiscais no Reino Unido

No Reino Unido, a situacao fiscal esta se tornando cada vez mais preocupante. Observe esse exemplo de
"Incontinéncia fiscal" no pais. Ele observa que o auxilio-doenca no Reino Unido aumentou
consideravelmente nos ultimos dois anos. Uma vez que esses beneficios sao concedidos, € muito dificil
para os beneficiarios retornar ao mercado de trabalho. Este aumento nos beneficios de assisténcia social
nao so coloca pressao nas financas publicas do Reino Unido, mas também reflete uma preocupacao
crescente com a sustentabilidade fiscal do governo britanico.

Que nao so os vigilantes dos titulos, que monitoram a divida publica, devem estar atentos a esses
desenvolvimentos, mas também os contribuintes, gue estao vendo uma parte crescente de sua carga
tributaria sendo alocada para cobrir esses beneficios sociais em expansao. A sustentabilidade do sistema
fiscal britdnico estd em risco, com uma taxa crescente de gastos publicos, enquanto o mercado de
trabalho sofre para se recuperar da pandemia e das transformacdes econdmicas estruturais.



Pressoes Inflacionarias e Problemas no Reino Unido: O Cenario Atual

Os beneficios por doenca no Reino Unido dispararam nos ultimos anos, o que coloca um fardo fiscal
adicional sobre o governo. Este fendmeno, aliado a desaceleracao do mercado de trabalho, gera um
cenario de crescimento de gastos publicos, enquanto a economia Nnao esta crescendo na mesma
proporcao.

O aumento das pressdes inflacionarias e as dificuldades fiscais no Reino Unido sao um reflexo de um
desajuste econdmico global, onde o crescimento dos precos continua a acelerar, especialmente nos
bens. No Reino Unido, a situacao fiscal esta se tornando insustentavel, com o aumento dos beneficios por
doenca e uma dificuldade crescente de reintegracao dos trabalhadores ao mercado de trabalho. Essas
questdes fiscais e de inflacao devem ser monitoradas de perto, pois tém o potencial de desencadear
consequéncias econdmicas sérias, tanto para o Reino Unido quanto para a economia global.



Pressoes Inflacionarias e Problemas no Reino Unido: O Cenario Atual

Daily sickness benefit approvals

Number judged unfit for work by a Work Capability Assessment. Initial claims only
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A Geracao Z e os Desafios para a Aposentadoria

A Geracao Z estd enfrentando um problema crescente relacionado a poupanca para a aposentadoria.
Segundo uma pesquisa realizada em agosto pelo Bankrate, 32% da Geracao Z relatou que nao esta
contribuindo para a poupanca de aposentadoria. Esse numero € alarmante, especialmente quando
comparado com outras geracoes: 18% da Geracao Y, 23% da Geracao X e 21% dos Baby Boomers também
Nao estao economizando para o futuro, mas esses percentuais ainda sao significativamente menores do
que 0s 32% observados na Geracao Z.

Desafios Econdmicos para a Geracao Z

Existem varias razdes que podem explicar essa baixa taxa de poupanca entre os membros da Geracao Z,
que geralmente tém entre 18 e 26 anos. Muitos dessa faixa etaria estao enfrentando dividas educacionais
elevadas, desafios no inicio de suas carreiras profissionais e uma incerteza econdomica ampliada por
eventos como a pandemia de COVID-19 e a alta inflacao. Além disso, muitos jovens da Geracao Z estao
priorizando outras necessidades imediatas, como habitacao e qualidade de vida, em vez de pensar em
aposentadoria, 0 que pode explicar sua falta de acdes concretas para garantir o futuro financeiro.



A Geracao Z e os Desafios para a Aposentadoria

A Importancia da Educacao Financeira

A necessidade urgente de educacao financeira entre as geracdes mais jovens. A falta de contribuicdes
para aposentadoria pode resultar em grandes desafios financeiros no futuro, quando os membros da
GCeracao Z chegarem a idade da aposentadoria e perceberem que nao conseguiram acumular recursos
suficientes para manter o estilo de vida desejado.

A pesquisa de Bankrate reflete um problema estrutural, onde muitos da Geracao Z nao estao conscientes
da importancia de comecar a economizar cedo para a aposentadoria, apesar de haver varias opcoes de
Investimentos e contas de aposentadoria, como os planos 401(k) e IRAs, gue oferecem vantagens fiscais.

32% da Geracao Z nao esta economizando para o futuro, o que € uma estatistica preocupante. A longo
prazo, isso pode resultar em preocupacoes com a sustentabilidade financeira da Geracao Z a medida que
envelhecem. Se esse comportamento continuar, muitos podem enfrentar dificuldades financeiras na

aposentadoria, Ja gue Nao terao recursos suficientes acumulados para manter um padrao de vida
confortavel.



A Geracao Z e os Desafios para a Aposentadoria

A falta de poupanca para aposentadoria entre a Geracao Z € um alerta importante sobre a necessidade
de educacao financeira mais robusta para as geracdes mais jovens. Embora existam desafios econdmicos
significativos, comecar a economizar cedo e investir com sabedoria pode ajudar a garantir um futuro
financeiro mais seguro para as proximas geracoes.

Percent of Each Generation Not Contributing to Their Retirement Savings




Problemas Econémicos e Politicos na Franca

A Franca esta enfrentando uma série de desafios econdmicos e politicos. O novo gabinete francés, nao
apresenta mudancas substanciais em relacao ao antigo, ja esta lidando com reacodes politicas negativas.
Isso levanta duvidas sobre a capacidade do pais de alcancar um orcamento fiscal equilibrado, com
chances minimas de um orcamento saudavel sendo aprovado.

Desafios Fiscais e Econdmicos

Um dos maiores problemas enfrentados pela Franca € o alto nivel de gastos publicos, especialmente no
setor de seguranca social. A Franca possui uma estrutura de beneficios sociais robusta, que, embora
IMmportante para a estabilidade social, também resulta em gastos massivos. Esses gastos, aliados a um
potencial de crescimento do PIB extremamente baixo, de apenas 1% ao ano, dificultam a
sustentabilidade fiscal do pais no longo prazo.

Além disso, a Franca compartilha sua moeda com outros paises da zona do euro. Isso significa que, ao
contrario de paises com moeda propria, a Franca nao pode adotar politicas monetarias independentes
para estimular sua economia ou controlar sua inflacao. Essa limitacao coloca o pais em uma posicao
vulheravel, especialmente em tempos de turbuléncia econdmica.



Problemas Econémicos e Politicos na Franca

Falta de Disciplina Fiscal e Crescimento Econdmico

A falta de disciplina fiscal da Franca, combinada com um crescimento econédmico fraco, cria um cenario
perigoso de estagnacao econdmica. A auséncia de um apoio direto do banco central francés, como seria
O Caso em economias com moeda propria, significa que a Franca depende das decisdes do Banco Central
Europeu (BCE), que deve direcionar sua politica monetaria para os paises mais frageis da zona do euro.

Em pratica, o BCE acaba por focar sua politica monetaria nas economias mais fracas da regiao, ja que a
Franca nao possui um sistema monetario independente. Isso contribui para um ciclo de fragilidade
econdmica, com a Franca se tornando um elo mais fraco no bloco europeu. Essa situacao pode gerar
turbuléncia politica e econdmica no pais, com possiveis repercussoes para o resto da zona do euro.

Potencial Instabilidade no Mercado de Titulos

Os vigilantes do mercado de titulos podem comecar a atacar o mercado de titulos francés em breve. Isso
ocorre devido ao risco crescente associado a situacao fiscal e econdmica da Franca, que pode ser vista
como um ponto vulneravel para os investidores. O mercado de titulos, particularmente os titulos
soberanos franceses, pode enfrentar pressao crescente a medida que os investidores percebem o risco
de inadimpléncia ou degradacao da qualidade da divida do pais.

T



Problemas Econémicos e Politicos na Franca

A Franca enfrenta uma série de desafios fiscais e econdmicos profundos, com um baixo potencial de
crescimento, elevados gastos publicos e uma falta de disciplina fiscal. A dependéncia do BCE e a
vulnerabilidade a politicas monetarias regionais colocam o pais em uma posi¢cao de fragilidade
econdmica, o que pode gerar instabilidade politica e problemas no mercado de titulos. Esses fatores

Indicam um cenario desafiador para a Franca e a zona do euro como um todo, com investidores cada vez
Mmais atentos aos riscos associados a divida publica francesa.

FRANCE - BOND SPREAD (14 BLOKLAND

France - 10-year bond spread vs. Germany




O Petrédleo Esta Barato: Uma Oportunidade Subvalorizada?

petroleo: ele esta extremamente barato, especialmente quando comparado a uma cesta diversificada de
commodities que tradicionalmente se movem em estreita correlacao. Isso significa que, em comparacao
Ccom outros recursos naturais, o preco do petrdleo tem se desviado significativamente, 0 que sugere que
ele pode estar subvalorizado no atual cenario de mercado.

historicamente, as commodities raramente divergem por periodos prolongados. Quando hda uma
desconexao entre o preco do petrdleo e o de outras commodities, como ouro, prata, e metais preciosos,
Isso pode ser um sinal de que o petrdleo estd sendo negociado abaixo do seu valor real. Essa
desvalorizacao do petrdleo em relacao a outros ativos pode representar uma oportunidade de compra,
especialmente para investidores que estao atentos a potencial valorizacao dessa commodity.

Estogues de Petrdleo dos EUA e a Bacia do Permiano

Embora o petrdleo esteja barato, otimismo cauteloso precisa ser exercido. Os estoques de petrdleo dos
EUA estao perto de niveis recordes, o que pode indicar uma oferta abundante de petrdleo no mercado.
Além disso, a Bacia do Permiano, uma das principais fontes de producao de petrdleo nos EUA, viu uma
queda de quase 30% nas sondas de perfuracao nos ultimos trés anos, o que pode afetar a producao
futura de petrodleo.



O Petrédleo Esta Barato: Uma Oportunidade Subvalorizada?

PosicOes Curtas e Oportunidade de Valorizacao
Um fator crucial a ser observado é que o petréleo também esta enfrentando uma das posicdes curtas

especulativas mais extremas da histdria. Isso significa que muitos investidores estao apostando contra o
petrdleo, ou seja, estao vendendo petrdleo, esperando que o preco caia ainda mais. Isso pode criar uma
pressao de alta nos precos do petrdleo caso essas posicoes curtas comecem a ser fechadas
abruptamente ou se os investidores reconsiderarem suas expectativas de queda.

Ouro e Prata: Uma Perspectiva de Commodities
Temos que fazer um paralelo com o ouro e a prata, que, assim como o petroleo, também tém sido ativos

de refugio e tém mostrado forte correlacao com as tendéncias globais. Isso pode sugerir que, enquanto o
petrdleo pode estar subvalorizado, outros metais preciosos Como ouro e prata continuam sendo opc¢des
atrativas para protecao contra a inflacao e incertezas econdmicas.

O petrdleo est], de fato, extremamente barato em comparacao com outras commodities, e essa
desconexao no mercado pode sugerir gue ele esta subvalorizado. Embora a oferta abundante e o
declinio nas sondas de perfuracao possam gerar preocupacdes sobre o crescimento futuro da producao,
o petroleo também enfrenta uma pressao de alta devido as posicdes curtas extremas no mercado. Para
Os investidores, isso representa uma oportunidade de se posicionar em um mercado potencialmente
valorizador quando os precos do petrdleo comecarem a se ajustar a uma avaliagcao mais justa.

T
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Commodity Producers vs. Oil
B MSCI ACWI Commodity Producers Net Total Return Index (L1)
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